ESTRATTO DELL’ACCORDO QUADRO AVENTE AD OGGETTO CAM FINANZIARIA S.PA. \
TRA
CAM FINANZIARIA S.P.A., GRUPPO PARTECIPAZIONI INDUSTRIALI
LE BANCHE FINANZIATRICI E GARANTI

E

In data 30 luglio 2009 Cam Finanziaria S.p.A. (“Camfin”), Gruppo Partecipazioni Industriali S.p.A. (“GPI"), da una parte e (i) Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A., Banca Popolare dell’Emilia Romagna Soc. Coop. a r.1., Banca Popolare di Milano Soc. Coop a r.l., Banca Popolare di Novara S.p.A., Banca Popolare di Verona - S. Geminiano e S. Prospero
S.p.A., Credito Artigiano S.p.A., Credito Bergamasco S.p.A., Efibanca S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., UniCredit Corporate Banking S.p.A., nella loro qualita di banche finanziatrici del gruppo Camfin
(congiuntamente le “Banche Finanziatrici”), nonché (i) Credito Bergamasco S.p.A., Efibanca S.p.A., Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Mediobanca Banca di Credito Finanziario S.p.A., MPS
Capital Services S.p.A., Banca Popolare di Novara S.p.A. e Banca Popolare di Verona - S. Geminiano e S. Prospero S.p.A. quali banche facenti parte del costituendo consorzio di garanzia per I’aumento
di capitale di Camfin deliberato dall’assemblea straordinaria della predetta societa il 31 luglio u.s. (congiuntamente le “Banche Garanti”), hanno sottoscritto un accordo quadro avente ad oggetto le mo-
dalita di ione del p finali al rafforzamento del profilo patrimoniale del gruppo facente capo a Camfin (I'“Accordo Quadro™).

Ai sensi dell’ Accordo Quadro, GPI ha assunto nei confronti delle Banche Finanziatrici e delle Banche Garanti alcuni impegni finalizzati a garantire 1" ione del prog di raffi patri-
moniale di Camfin.

Ancorché Camfin, GPI, le Banche Finanziatrici e le Banche Garanti non ritengano che le previsioni contenute nell’Accordo Quadro integrino alcuna delle fattispecie rilevanti ai sensi dell’art. 122 del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, al fine di dare piena trasparenza al mercato, un estratto dell’ Accordo Quadro viene reso pubblico nei termini e con le medesime modalita previste dal citato
articolo 122 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e dalle relative disposizioni di attuazione.

1. Capitale sociale di Camfin

11 capitale sociale di Camfin ¢ pari a Euro 191.199.414,64, composto da n. 367.691.182 azioni ordinarie, prive del valore nominale.

GPI ¢ azionista di controllo di Camfin e detiene alla data di sottoscrizione dell’ Accordo Quadro n. 197.854.540 azioni ordinarie Camfin corrispondenti ad una percentuale pari al 53,81% del capita-
le sociale.

2. Aumento del Capitale sociale di Camfin

Come comunicato al mercato, in data 31 luglio 2009, I’ Assemblea straordinaria di Camfin ha approvato, previa eliminazione del valore nominale delle azioni:

(i) un aumento di capitale a pagamento, in via scindibile, per un importo massimo di Euro 70.000.000, mediante I’emissione di azioni ordinarie, godimento regolare, da offrire in opzione agli azionisti
della Societa ai sensi dell’art. 2441, comma primo, codice civile con abbinati gratuitamente warrant (I'“Aumento di Capitale a Pronti”);

(ii) un aumento di capitale a pagamento, in via scindibile, per un importo massimo di Euro 30.000.000, mediante emissione, anche in piu riprese, di azioni, da riservarsi all’esercizio di warrant (I"*Au-
mento di Capitale a Termine”).

2.1 In virtu dell’ Accordo Quadro, GPI ha assunto I'impegno a partecipare all’Assemblea straordinaria di Camfin convocata per deliberare, tra 1'altro, sulle proposte di Aumento di Capitale a Pronti e
Aumento di Capitale a Termine e a votare a favore delle stesse.

Tale impegno ha gia avuto i I'A bl inaria della Societa tenuta in data 31 luglio u.s. e avendo GPI votato conformemente alle previsioni dell’ Accordo Quadro sopra
sintetizzate.

2.2 GPI si & impegnata irrevocabilmente, anche nei confronti della Societa, a esercitare per intero i diritti di opzione ad essa spettanti, e, pertanto, a sottoscrivere I'intera quota di propria spettanza del-
I’ Aumento di Capitale a Pronti, pari al 53,81%, nonché ad esercitare i warrant per una quota pari al 53,81% dell’ Aumento di Capitale a Termine e, pertanto, a sottoscrivere le azioni sottostanti i predetti
warrant versando I'intera quota di propria spettanza.

3. Consiglio di Amministrazione di Camfin

3.1 GPIsiei a i quale nuovo del Consiglio di Amministrazione di Camfin un soggetto designato da UniCredit Corporate Banking S.p.A., sentite le Banche Finanziatrici.
In particolare, GPI si & impegnata a partecipare all’ Assemblea degli azionisti di Camfin, a proporre e a votare a favore della nomina del del Conslglm di ini ione cosi desi
Tale impegno ha gia avuto i avendo I’ blea ordinaria della Societa delit I i del numero dei i del Consiglio di i ione in data 31 luglio u.s. e avendo GPI

proposto e votato conformemente alle previsioni dell’ Accordo Quadro illustrate nel presente punto 3.1.

3.2 Qualora, per qualsiasi motivo, il consigliere designato dalle Banche Finanziatrici e nommalo secondo quanto npon‘\lo al precedenle punto 3.1 venga a cessare dall’incarico, GPI si & impegnata a fa-
re quanto in proprio potere affinché, nei limiti consentiti dalla legge, I’ ini in sia nominato dall’ Ass a della Societa (e prima di cio, in sede di cooptazione da parte del Con-
siglio di Amministrazione) nella persona indicata dalle Banche Finanziatrici. L obbligo di GPI di procedere alla nomina quale nuovo componente del Consiglio di Amministrazione di Camfin di un sog-
getto cosi designato dalle Banche Finanziatrici & subordi tra I'altro, alla condizione che tale soggetto sia in possesso dei requisiti di indipendenza richiesti dalla disciplina di settore e sia gradito a
GPI, gradimento che non potra essere irragionevolmente negato.

4. Distribuzione di dividendi

GPI si & impegnata: (i) prima del 2011, a non votare a favore di deliberazioni aventi ad oggetto la distribuzione di dividendi, di riserve o ad altro titolo; e (ii) a partire dal 2011 (sulla base degli utili per
Iesercizio chiuso al 31 dicembre 2010) e per tutta la durata dell’ Accordo Quadro, a non votare a favore di deliberazioni aventi ad oggetto la distribuzione di dividendi, di riserve o ad altro titolo, a meno
che non sia rispettato, tra Ialtro, un rapporto tra il valore delle immobilizzazioni finanziarie di Camfin e il debito residuo in linea capitale relativo al finanziamento concesso dalle Banche Finanziatrici,
al netto delle disponibilita liquide in portafoglio almeno pari al 115%, fatte salve le ipotesi di modifica di tale parametro previste nell’ Accordo Quadro in caso di scioglimento del sindacato di blocco
avente ad oggetto le azioni ordinarie Pirelli & C. $.p.A.

5. Durata

Salvi i casi di risoluzione e/o recesso previsti dall’ Accordo Quadro, lo stesso cessera di avere efficacia alla data in cui il finan: dmenlo concesso a Camfin dalle Banche Finanziatr stato integralmen-
te rimborsato e nessun importo sar pitt dovuto ai sensi degli ulteriori documenti finanziari sottoscritti con le Banche Fi i ina del p di rafforzamento patrimoniale di Camfin.

La documentazione finanziaria sottoscritta con le Banche Finanziatrici stabilisce come data di rimborso dell’ultima tranche di finanziamento concesso a Camfin (fatte salve le ipotesi di rimborso antici-
pato) I'ultimo giorno del s anno dalla data di erogazione, che & prevista all’esito dell’esecuzione dell’ Aumento di Capitale a Pronti.

6. Controversie
Qualsiasi controversia che dovesse insorgere fra le Parti in relazione all’ Accordo Quadro sara devoluta alla competenza esclusiva del Foro di Milano, ferme le competenze inderogabilmente stabilite dal
codice di procedura civile per i provvedimenti cautelari, di urgenza ed esecutivi.

7. Deposito presso il Registro delle Imprese
L'Accordo & depositato presso il Registro Imprese - Ufficio di Milano.

Gruppo Partecipazioni Industriali S.p.A.

\Milano, 8 agosto 2009
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